CERTIFICADO DE LA APROBACION DE CUENTAS ANUALES
DE LA FUNDACION CANA
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2022

Doria Patricia Ena de Ia Cuesta, en su calidad de Secretario del Patronato de la Fundacién
Cang, inscrita en el Registro de Fundaciones de la Comunidad de Madrid con el niimero
022973,

CERTIFICO:

19) Que con fecha 26/04/2022, debidamente convocado al efecto, se celebrd reunion
del Patronato, con la asistencia de los Patronos que figuran en Ia relacién anexa a esta
certificacion.

2° Que en dicha reunién se adoptd por UNANIMIDAD de los asistentes el acuerdo de
APROBAR LAS CUENTAS ANUALES correspondientes al ejercicio 2022, cerrado el dia
30/03/2023, segun consta en el acta.

3°) Que el excedente del ejercicio asciende a 22.602,98€ y que se aprobé en dicha
reunion la propuesta de aplicacién de dicho excedente, de acuerdo con la siguiente
distribucioén:

Remanente: 22.602,98€

4°) Que las cuentas anuales aprobadas por el Patronato son las que se acompanan en
Anexo a esta certificacion, compuesto de los siguientes estados: Balance de Situacion,
Cuenta de Resultados y Memoria.

2%y Que la Fundacién puede formular las cuentas de forma abreviada y no esta obligada
a someter sus cuentas a auditoria de conformidad con el art. 25 de la Ley 50/2002, de 26
de diciembre, de Fundaciones. No obstante, y para cumplir con el deber de transparencia,
esta Fundacién ha sido sometida a auditoria en el ejercicio 2022.
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INFORME ANUAL RELATIVO AL CUMPLIMIENTO DE LOS CODIGOS DE
CONDUCTA SOBRE INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES DEL
EJERCICIO ECONOMICO 01/01/2022- 31/12/2022

Durante el ejercicio arriba indicado, al que corresponden las cuentas anuales que se
presentan, la Fundacién Can3 ha realizado todas las inversiones financieras temporales
que se encuentran reflejadas en dichas cuentas conforme a los principios vy
recomendaciones indicados en los Cédigos de conducta aprobados en desarrollo de la
disposicion adicional tercera de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, no habiéndose producido desviaciones* respecto de
los criterios contenidos en los codigos citados

En especial, se han tenido en cuenta los siguientes principios para seleccionar las
distintas inversiones financieras:

» Se han establecido sistemas de seleccién y gestion proporcionados al volumen y
naturaleza de las inversiones financieras temporales realizadas.

» Las personas que han realizado las inversiones cuentan con los suficientes
conocimientos técnicos y ofrecen suficientes garantias de competencia profesional
e independencia.

* Se ha valorado la seguridad, liquidez y rentabilidad de las distintas posibilidades de
inversion, vigilando el equilibrio entre estos tres principios, atendiendo a las
condiciones del mercado en el momento de la contratacién.

» Se han diversificado los riesgos, y al objeto de preservar la liquidez de las
inversiones, se han efectuado las inversiones temporales en valores o instrumentos
financieros negociados en mercados secundarios oficiales.

« No se han realizado operaciones que respondan un uso meramente especulativo
de los recursos financieros, en especial la venta de valores tomados en préstamo al
efecto, las operaciones intradia y las operaciones en mercados de futuros y

opciones.
En Pozuelo de Alarcén, a 26 de abril de2022
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1. Ingresos de la actividad propia. 415.446,25 385.561,00
720,721 a) Cuotas de usuarios 220.036,26 145.320,10
722,723 b) Ingresos de promociones, patrocinadores y colaboraciones
740, 747, T48 ¢) Subvenciones, donaciones y legados imputados al excedente del ejercicio 195.400,99 240.240,90
728 d) Reintegro de ayudas y asignaciones
2. Gastos por ayudas y otros ™ 0,00 0,00
(650} a) Ayudas monetarias
851} b) Ayudas no monetarias
(653)4654) c) Gastos por colaboraciones y del Grgano de gobiemo.
(658) d) Reintegro de subvenciones, donaciones y legados
700,701,702.703704705,(706) (708)(708) 3. Ventas y otras mejoras ordinarias de la actividad mercantil
(6930)71() 7850 4. Variacién de existencias productos terminados ¥ en curso de fabricacion (**)
73 5. Trabajos realizados por la entidad para su activo
(600).601)/602) 6060.5061 sosz, | O+ AProvisionamientos (%)
5080,6081,6082 6000,6081,6002, 10, -5,506 52
S11(™).612(),(807).(6831),(8832), s
(6933),7831,7932.7933
b 7. Otros ingresos de la actividad 2.600,00
(640)(641)(642)(543) (644) 543), 7950 |B- Gastos de personal (%) -232.918,70 -173.618,82
9. Otros gastos de la actividad
(e SN 0% 059 00 E o 150.204,67 12475955
(58) 10. Amortizacién del inmovilizado ™ -3.229,90 -103,00
Tas740 11. Subvenciones, donaciones y legados de capital trasy dos al dent
del ejercicio
7851,7952,7955,7056 12. E de provisi
(850)(661).(692),770,771,772,750,791, | 13. Deterioro y Itado por enaji iones de inmovilizado ()
T8(670)(671)(672) (678).772 0.73
A.1) EXCEDENTE DE LA ACTIVIDAD (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) 22.602,98 81.483,84
T50,761,762,767, 789 14. Ingresos financieros
1660).(861).(662),(665),(569) 15. Gastos financieros (*)
(663).763 16. Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros (*)
(568),788 17. Diferencias de cambio (**)
(656),(867)(673),(375) (698, (697, e58) g8 18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ™)
\.TBB.7T3, T74.T75,796,797, 798,709
A.2) EXCEDENTE DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS (14+15+16+17+18) .00 000
¥ »
A.3) EXCEDENTE ANTES DE IMPUESTOS (A1+A2) 22.602,98 81.483,84
6300(**),6301(*"),(633) 638 19. Impuestos sobre beneficios ™
A.4) VARIACION DE PATRIMONIO NETO RECONOCIDA EN EL EXCEDENTE
DEL EJERCICIO (A.3+19) 22.602,98 81.483,84
540,842 1. Subvenciones recibidas
41,5421 ‘2. Donaciones y legados recibidos

(800)(89) 900,921,862 (810)210(85)95 | 3. Otros ingresos y gastos

4. Efecto impositivo

(8300}*,8301,(833), 634,835,838

(840){8420) !1. Subvenciones recibidas

(841),8421) '2. Donaciones y legados recibidos
(802),902,993,894 (812),812 3 Otros ingresos y gastos
8301° (835).(837) |4. Efecto impositivo

"} Su signo es negative
(™} Bu signo puede ser positivo o negative
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A-1) Fondos propios 129.930,18 107.327,20
l. Dotacién fundacional 35.000,00 35.000,00
100 1. Dotacion fundacional. 35.000,00 35.000,00
(103), (104) 2. Dotacién Fundacional no exigida (*)
111,113,114.115 Il. Reservas.
120,(121) ll. Excedentes de ejercicios anteriores ) 72.327,20 -9.156,64
129 IV. Excedente del ejercicio 22.602,98 81.483,84
133,1340,137 A-2) Ajustes por cambio de valor ™)
130,131,132 A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
14 l. Provisiones a largo plazo
Il. Deudas a largo plazo 0,00 0,00
1605,170, 1. Deudas con entidades de crédito
1625174 2. Acreedores por arrendamiento financiero
1615,1635.171.172.173,175. 176, 177, 3. Otras deudas a largo plazo
179, 180, 185,189
1603.1604,1613,1614.1623,162¢, | lIl. Deudas con entidades del grupo y asociadas a largo plazo
1633,1634
478 IV. Pasivos por impuesto diferido
181 V. Periodificaciones a largo plazo
s meETEns 200 I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos
para la venta
498,529 Il. Provisiones a corto plazo
lll. Deudas a corto plazo 0,00 0,00
5105,520,527 1. Deudas con entidades de crédito
5125524 2. Acreedores por arrendamiento financiero
500, 505, 508, 509, 5115, 5135, 5145, | 3. Otras deudas a corto plazo
521, 522, 523, 525, 528, 551,
5525,555, 5565, 55688, 5505, 5598,
560, 561, 568
5103,51045113,5114,51235124, |IV. Deudas con entidades del grupo y asociadas a corto
5133,5134,5143,5144,5523,5524, plazo
55635564
412 V. Beneficiarios-Acreedores
V1. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12.573,59 9.575,92
400,401,403, 404, 405, (406) 1. Proveedores -172,50
410,411,419,
AR i 2. Otros acreedores 12.746,09 9.575,92
485,568 VIl. Periodificaciones a corto plazo 2.800,00

(*) Su signo es negativae
"} Su signo puede ser positivo o negative
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- Inmovilizado intangible
20,(280), (2830, (290)

Il. Bienes del Patrimonio Histérico
240,241 \242,243,244,249 (299)

lil. Inmovilizado material
21,(281), (2831), (201),23 89.322 99 854,27

IV. Inversiones inmobiliarias
22,(282), (2832), (282)

2503, 2504, 2513, 2514, 2525, 2524, V. Inversiones en entidades del grupo y asociadas a
(2553), (2594), (203), (2943), (2044), |largo plazo
(2653), (2954)

2505, 2515, 2525, (2505, 260,281, | VI- INversiones financieras a largo plazo
262, 263, 284, 285, 267, 258, (266),
27, (2045), (2055), (297), (298)

VII. Activos por impuesto diferido

474

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta

580,581,582,583,504,(5889)

B i
30,31,32,33,34,35,36,(39) 407 Il Existencias

lil. Usuarios y otros deudores de la actividad propia
447 448 (435)

430,431, 432 433, 434, 435,435, |[V. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
(437), (490), (493), 440, 441, 446, 449, 885 26 55
460, 484, 470, 471, 472, 558, 544, N 2

553, 473

5302,5904, 591, 5314, 5323, 534, V. Inversiones en entidades del grupo y asociadas a

5§333,5334, 5343, 5344, 5353, 5354, |COrto plazo
(5393), (5394), 5523, 5524, (593),
(5943), (5844), (5953), (5954)

5305, 5315, 5325, 5335, 5345, sass, | VI- Inversiones financieras a corto plazo
(5395), 540, 541, 542, 543, 545, 545,
547, 548, (549), 551, 5525, 5580,
§593, 565, 568, (5045), (5955),(507),
(598)

VII. Periodificaciones a corto plazo
480,587

VIil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

57

55.971,93 116.022,30

TN ode R

EL SECRETARIO

V.B°. DEL PRESIDENTE




HOJA DE FIRMAS DE LOS PATRONOS

-

Las cuentas anuales que contienen el presente documento, correspondiente al ejercicio
econdmico 1/1/2022-31/12/2022 de la Fundacién Cand. Han sido aprobadas por el

Patronato en la reunién celebrada el dia 26/04/2023

asistentes:

y se firma por los siguientes patronos

Firma:

Firma:

Love Gicseeelas

Negmbre y Apellidos:
ESUS HIGUERAS ESTEBAN
NIF: 07212383C

Nombre y Apellidos:
MARIA GOICOERROTEA SARRI
NIF: 01367630G

Firma:

Firma:

Hatauno Oxeme

Nombre y Apellidos:
PATRICIA ENA DE LA\CUESTA
NIF: 51700732K

Nombre y Apellidos:
ROSARIO OSBORNE COLOMA

Firma: \

NIF: 31330649A
\Q}@

3

Nombre y Apellidos:
JORGE DE LA PENA GIL
NIF: 0526099 5K

Fir

Nombre y Apellidos:

M? PILAR PASCUAL DE SANDE
NIF: 06989832V

Firma:

Firma:

Nombre y Apellidos:

NIF:

Nombre y Apellidos:

NIF:

Firma:

Firma:

Nombre y Apellidos:

NIF:

Nombre y Apellidos:

NIF:

Firma:

Firma:

Nombre y Apellidos:

NIF:

Nombre y Apellidos:

NIF:




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE LA FUNDACION CANA

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2022

Fecha de cierre 31/12/2022




Fundacién Cana

Ejercicio 2022

Fecha de inicio 01/01/2022 - Fecha de cierre 31/1 212022

(Modelo Abreviado)

Fundacién: FUNDACION CANA

N.LF.: G87507463

N° de hoja 022973

personal:

Domicilio: Avenida de Europa 6

Localidad: Pozuelo de Alarcon

Cadigo Postal: 28224

Provincia: Madrid

Correo electrénico:

Teléfono: 913 52 85 96

Web: https://fundacioncana.org/
1. ACTIVIDAD DE LA FUNDACION

1. Fines de la Fundacién: La fundacion tiene fines religiosos, ausencia de animo
de lucro, e interés social, siendo sus fines fundacionales la atencién a las
personas con discapacidad psiquica y/o fisica y la atencion a otras necesidades
humanas de pobreza o exclusion.

2. Enumeracion de las actividades realizadas por la Fundacion en el ejercicio:
Actividad 1: Talleres

Actividad 2: Formacion para la insercion laboral.
Actividad 3: Habilidades Sociales y Autonomia
Actividad 4: Respiro familiar: Ocio y tiempo libre

Actividad 5: Servicio de atencion diurna a jévenes con necesidades de apoyo

extensas

En el dltimo trimestre de 2022 se ha inaugurado el nuevo centro construido en el
terreno cedido por el Ayuntamiento de Pozuelo de Alarcon a la Parroquia y cuya
construccion ha sido financiado por la misma, por ello el curso 2022/2023 ya se ha
iniciado en las nuevas instalaciones situadas en el edificio anexo a la Parroquia.

o //(/%y
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Fundacién Cana Ejercicio 2022

2

3.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
1. Imagen fiel

Todos los documentos que integran las cuentas anuales adjuntas se han
preparado a partir de los registros contables de la Fundacién.

Se presentan de acuerdo con lo establecido en el Plan de Contabilidad de
las entidades sin fines lucrativos, aprobado por la Resolucién de 26 de marzo
de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (BOE 10/4/2013),
de forma que las cuentas anuales reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la
situaciéon financiera y de los resultados de la Fundacion, asi como de las
actividades realizadas en el ejercicio.

2. Principios contables aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los principios
contables establecidos en el Plan de Contabilidad de las entidades sin fines
lucrativos, aprobado por la Resolucion de 26 de marzo de 201 3, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (BOE 10/4/2013).

3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre.

En las cuentas anuales presentadas no se han utilizado estimaciones realizadas
por el Patronato de la Fundacién para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

4. Comparacion de la informacion.

Esta memoria recoge la informacién comparativa correspondiente al ejercicio
precedente.

5. Agrupacion de partidas.

El' balance de situacion abreviado y la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
no muestran agrupaciones de partidas.

6. Elementos recogidos en varias partidas.

No existen elementos que estén registrados en dos o més partidas del balance.
7. Cambios en criterios contables.

En el presente ejercicio no se han realizado cambios en los criterios contables.
8. Correccion de errores.

En el ejercicio, no se han efectuado ajustes por correccion de errores.
EXCEDENTE DEL EJERCICIO

1. Analisis de las principales partidas que forman el excedente del ejercicio
informando de los aspectos significativos de las mismas.

Las principales partidas que forman el excedente del ejercicio son las donaciones
y los ingresos por las actividades propias de la Fundacion.

Pag.n23 F{%‘\“C— : :’I\Cfi LQ_‘-—

El Presidente: Fdo.: El Secretario




Fundacion Cana Ejercicio 2022

2. Propuesta de distribucién contable del excedente:

BASE DE REPARTO IMPORTE
Excedente del ejercicio 22.602,98

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO IMPORTE

A Reservas 22.602,98
A Excedentes de ejercicios anteriores 0,00
A Dotacién fundacional 0,00

SUMAN..... 22.602,98

3. Informacion sobre las limitaciones legales para la aplicacién de los excedentes.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Se indicaran los criterios contables aplicados en relacién con las siguientes partidas:

1. Inmovilizado intangible. No procede
2. Inmovilizado material.
a) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el
precio de adquisicion o coste de produccion y minorado por las correspondientes
amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida por deterioro de valor conocida.
El precio de adquisicion o coste de produccién incluye los gastos adicionales
que se producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien.

Los costes de ampliacion, sustitucién o renovaciéon que aumentan la vida dtil del
bien objeto, o su capacidad econémica, se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periédicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, siguiendo el principio de
devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

No se han producido durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas,
a juicio de la Administracién de la empresa, como ampliacién, modernizacién o
mejora del inmovilizado material.

No se han realizado trabajos de la empresa para su inmovilizado.
b) Amortizaciones

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en
funcion de la vida util de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la
depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin
perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que
pudiera afectarlgs. Se ha amortizado de forma independiente cada parte de un
elemento del i ilizado material y de forma lineal.
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Fundacion Cana Ejercicio 2022

Los coeficientes base sobre los que se aplican las amortizaciones son los

siguientes:
Construcciones 2%
Instalaciones técnicas 12%
Maquinaria 15%
Utillaje 25%
Mobiliario 10%
Equipos para proc. Informacion 25%
Elementos de transporte 16%
Otro Inmovilizado 15% 6 25%

Los porcentajes anteriores pueden sufrir alguna variacion si son de aplicacion
los coeficientes permitidos por la legislacion tributaria para las empresas de
reducida dimensioén.

Bienes integrantes del Patrimonio Histérico No procede
Inversiones inmobiliarias. No procede

Arrendamientos. No procede

Permutas No procede

N &g R

Instrumentos financieros:

La Fundacion tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros,
aquellos contratos que dan lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en
otra entidad. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes
instrumentos financieros:

Activos financieros:
-Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
-Creditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios:

-Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos, incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes:

-Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como
las obligaciones, bonos y pagarés:

-Instrumentos de patrimonio de otras entidades adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

-Derivados con valoracién favorable para la entidad: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo, y

-Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a
cobrar y desem s exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

L TR Qe Ruq
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Fundacion Cana Ejercicio 2022

b)Pasivos financieros:
-Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios:
-Deudas con entidades de crédito;

-Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y
pagarés;

-Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo:

-Deudas con caracteristicas especiales, y

-Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades
de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas
y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas
0 participaciones en el capital social.

Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en
esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un mercado
organizado, si la entidad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son
inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun,
sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los
créditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de
trafico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no
comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo
o crédito concedidos por la entidad). Es decir, dentro de esta categoria estarian
los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos de
deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene
intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

-Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. No obstante, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, lo ividjendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
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Fundacion Cana Ejercicio 2022

instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

-Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la entidad analizara si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

-Deterioro: La entidad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en
libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales,
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior,
Se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en
libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo
que proceda su clasificacion en alguna de las restantes categorias. Se incluyen
obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos para
negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se
valoran al coste, la entidad puede realizar la eleccién irrevocable en el momento
de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable directamente en el patrimonio neto.
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En todo caso, la entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial,
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria.

-Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

-Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

-Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por
su valor razonable, imputandose las variaciones de valor al resultado del
ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras,
las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
asi como las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un
mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una
estimacion fiable del mismo.

Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos
intereses tengan caracter contingente y cualquier otro activo financiero que
inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

-Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccidon que les sean
directamente atribuibles.

-Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta
categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

-Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en
libros de una inversiobn no es recuperable. La Sociedad registra los
correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversiéon en la misma,
bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimaciéon de la pérdida por deterioro de esta
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clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién,
netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la
entidad participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, ensu
caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo
en la categoria de activos financieros a coste amortizado. También se incluyen
en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que,
debiéndose haberse incluido en la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcion
irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

-Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada, mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles

-Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en
que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el
valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el
importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias

-Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de
un activo financiero se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
perdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue la
valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
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Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Reclasificacion de activos financieros

Cuando la entidad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo
con los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma. La
reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracién.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

-Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias y al contrario.

-Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto vy, al
contrario.

-Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

-Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a
coste a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
al momento de la adquisiciéon se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste
amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos
por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de
los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicién.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se
hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el
valor contable de la inversion.
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El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de
pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de
forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe
el dividendo.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido
los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y
se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho
se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del
activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la entidad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja
y bancos, depositos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento
inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y
que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de
las siguientes categorias: ]

Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se
clasifican todos los pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter
general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo
ordinario o comun también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la
operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

-Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
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